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REPORT IPG - CORBION

Corbion ha recentemente presentato la sua nuova strategia,
chiamata BRIGHT 2030, che definisce la direzione

dell’azienda per il periodo 2026-2030. Gli obiettivi
principali includono:

Espansione nel settore delle alghe: Corbion intende
ampliare il proprio portafoglio di ingredienti derivati
dalle alghe oltre agli omega-3, esplorando nuove
applicazioni in nutrizione umana e alimentazione per
animali domestici, con I’obiettivo di crescere in
segmenti ad alto potenziale.

Sviluppo dei biomateriali: I.’azienda puntera a
rafforzare la propria posizione nei biomateriali e nelle
applicazioni sanitarie correlate, sfruttando la propria
expertise scientifica e fermentativa per offrire soluzioni
sostenibili e ad alto valore aggiunto.

Efficienza operativa e riduzione dei costi: Corbion
sta implementando un programma di riduzione dei
costi, con I’obiettivo di migliorare i margini e la
generazione di cassa. Per il 2026, I’azienda prevede un
free cash flow tra 85 e 90 milioni di euro e un
miglioramento di 5 milioni di euro gia nel secondo
trimestre.
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Mantenimento degli obiettivi di crescita: Nonostante
un avvio del 2026 in linea con le attese ma con una
crescita negativa rispetto al 2025, Corbion conferma di
essere sulla buona strada per raggiungere i target
annuali di crescita delle vendite, margine EBITDA e
free cash flow.

Corbion si concentra su innovazione, sostenibilita e
efficienza operativa per guidare la crescita futura.

Corbion sta puntando su tre pilastri strategici principali per
il periodo 2026-2030, come delineato nel piano BRIGHT
2030:

1. Innovazione e diversificazione nel settore delle alghe

 [’azienda vuole espandere il proprio portafoglio di
ingredienti derivati dalle alghe, non solo per gli
omega-3, ma anche per nuove applicazioni in
nutrizione umana e pet food. Questo permette di
entrare in mercati ad alto potenziale e diversificare le
fonti di reddito.

2. Crescita nei biomateriali e applicazioni sanitarie

 Corbion intende rafforzare la sua posizione nei
biomateriali, sfruttando la propria competenza in
fermentazione e scienza per sviluppare soluzioni
sostenibili e ad alto valore, anche nel settore
healthcare.
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3. Efficienza operativa e sostenibilita finanziaria

» E in corso un programma di riduzione dei costi, con
1’obiettivo di migliorare i margini e la generazione di
cassa. Per il 2026, Corbion prevede un free cash flow
tra 85 e 90 milioni di euro e un miglioramento di 5
milioni di euro gia nel secondo trimestre. Nonostante
un avvio dell’anno con crescita negativa rispetto al
2025, I’azienda conferma di essere in linea con gli

obiettivi annuali di crescita delle vendite, margine
EBITDA e free cash flow.

Obiettivi finanziari 2026

* Vendite: Conferma della guidance annuale, nonostante
un primo trimestre in calo rispetto al 2025.

* Margine EBITDA: Mantenimento degli obiettivi, con
attenzione alla pressione sui margini in alcuni
segmenti.

* Free Cash Flow: Target tra 85 e 90 milioni di euro,
con attesa di rafforzamento nella seconda meta
dell’anno.

Focus su sostenibilita e innovazione

e Corbion continua a investire in soluzioni biobased e
clean label, puntando a rispondere alle esigenze di
mercato in termini di sicurezza alimentare,
preservazione e sostenibilita.
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Corbion sta bilanciando innovazione, diversificazione e
efficienza per assicurare una crescita sostenibile e
competitiva.

Programma di riduzione dei costi

« E in corso un programma specifico per migliorare
’efficienza operativa, con un miglioramento atteso di 5
milioni di euro gia nel secondo trimestre
2026investing.com.

Altri indicatori

» Capitalizzazione di mercato: 1,23 miliardi di dollari.
 P/E ratio: 14,21.

* Rendimento totale ultimo anno: 13,6%.

* Volatilita del titolo: Bassa, beta sotto la pari

Corbion mantiene una posizione finanziaria solida e
conferma la fiducia nel raggiungimento degli obiettivi,
nonostante un avvio di anno in linea ma non in crescita
rispetto al 2025.

Per Corbion, le prospettive per il secondo trimestre 2026 e
oltre si basano su una combinazione di fattori interni ed
esterni:
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Prospettive a breve termine (Q2 2026)

 Corbion si attende un miglioramento dei margini e
della generazione di cassa gia nel secondo trimestre,
grazie al programma di riduzione dei costi in corso,
che dovrebbe portare a un risparmio di 5 milioni di
euro. La societa conferma di essere in linea con gli
obiettivi annuali di crescita delle vendite, margine
EBITDA e free cash flow (previsto tra 85 e 90 milioni
di euro per I’intero 2026).

* Il mercato si attende una ripresa nella seconda meta
dell’anno, con una maggiore forza stagionale e una
stabilizzazione delle condizioni operative, soprattutto
nel settore Nutrition, che aveva risentito di effetti di
timing nel primo trimestre.

Prospettive di mercato e analisti

e Secondo le stime di 6 analisti, il prezzo obiettivo
medio a 12 mesi per I’azione Corbion e di 23,65 euro,
con un potenziale upside del +33,09% rispetto ai livelli
attuali. I possibili rischi sono legati al contesto
geopolitico e macroeconomico.

Contesto macroeconomico

* A livello globale, il 2026 si presenta con una crescita
moderata (+2,9% secondo il FMI), ma con incertezze
legate a inflazione, politiche monetarie e tensioni
geopolitiche.
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Corbion opera in settori (alimentare, biomateriali,
nutrizione) che tendono a essere piu resilienti rispetto
ad altri in fase di rallentamento economico.

Rischi e opportunita

* Rischi: Pressione sui margini in alcuni segmenti (come
Functional Ingredients & Solutions), effetti valutari,
incertezze geopolitiche che potrebbero impattare i costi
energetici e le catene di approvvigionamento.

e Opportunita: Crescita nei segmenti ad alto potenziale
(alghicultura, biomateriali), innovazione e
diversificazione del portafoglio prodotti, efficienza
operativa migliorata.

Corbion si attende un 2026 di transizione, con un secondo
trimestre in miglioramento e una seconda meta dell’anno
piu solida, sostenuta da efficienza operativa e innovazione.
Gli analisti vedono potenziale di apprezzamento del titolo,
ma con una certa volatilita legata al contesto macro.

GESTIONE DEI RISCHI

Vediamo le strategie di mitigazione dei rischi adottate da
Corbion per affrontare le sfide del 2026 e garantire la
stabilita e la crescita:

1. Efficienza operativa e riduzione dei costi
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e Corbion ha avviato un programma specifico di
riduzione dei costi, con 1’obiettivo di migliorare i
margini e la generazione di cassa. Questo programma
dovrebbe portare a un risparmio di 5 milioni di euro
gia nel secondo trimestre 2026, aiutando a compensare
la pressione sui margini in alcuni segmenti e gli effetti
valutari.

2. Diversificazione del portafoglio prodotti

 [’azienda sta espandendo il proprio portafoglio di
ingredienti derivati dalle alghe oltre agli omega-3,
esplorando nuove applicazioni in nutrizione umana e
pet food. Questo permette di entrare in mercati ad alto
potenziale e ridurre la dipendenza da singoli prodotti o
segmenti.

3. Innovazione e investimenti in biomateriali

e Corbion sta investendo in biomateriali e applicazioni
sanitarie, sfruttando la propria expertise scientifica per
sviluppare soluzioni sostenibili e ad alto valore. Questo
approccio non solo risponde alle esigenze di mercato,
ma anche alle pressioni normative e ambientali,
riducendo il rischio di obsolescenza tecnologica.
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4. Gestione del rischio valutario e di
approvvigionamento

 [’azienda sta lavorando per mitigare gli impatti
valutari e migliorare la resilienza della catena di
approvvigionamento, anche attraverso partnership
strategiche e una maggiore flessibilita operativa.
Questo e particolarmente importante in un contesto di
incertezza geopolitica e volatilita dei mercati
energetici.

5. Monitoraggio e adattamento alle dinamiche di
mercato

e Corbion mantiene un approccio proattivo nel
monitorare le condizioni di mercato e adattare la
propria strategia in risposta a cambiamenti nella
domanda, nei costi delle materie prime e nelle
condizioni competitive, come dimostrato dalla
conferma degli obiettivi annuali nonostante un avvio di
anno in calo.

Corbion sta combinando efficienza operativa,
diversificazione, innovazione e gestione attiva dei rischi per

navigare in un contesto complesso e garantire una crescita
sostenibile.




(H INVESTIRE PER GUADAGNARE
w

COSA FARE

 per chi ha il titolo in portafoglio, mantenere e attendere
I’evolversi del 2026. on ci sono elementi di medio
periodo che portino ad un segnale di vendita

 per chi non possiede il titolo, attendere un segnale di
trend reversal sul grafico mensile per entrare.
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